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Riesgo pais

Para cualquier extranjero, al ver a Colombia en el mapamundi, le

podrd parecer atractiva su silueta, aunque si profundiza mucho
mas, encontrard algunos referentes universales, tanto negativos como
positivos. Pero mejor quedémonos con estos Udltimos, entre los que
aparece nuestro Nobel de Literatura, Gabriel Garcia Marquez. Por su parte,
los inversionistas internacionales, que no estan interesados en el climay ni
en la geografia, buscan saber si pueden obtener el retorno esperado por
sus inversiones, sean en el sector real o en financiero, para lo cual utilizan
diversas herramientas que les permiten medir el riesgo de los paises, entre
las cuales esta el Credit Default Swaps (CDS).

El CDS es utilizado como una forma de cubrir el riesgo de crédito

de una inversidn, ya que proporciona una proteccion financiera
en caso de incumplimiento o insolvencia de una empresa o emisor de
deuda. También es utilizado por inversionistas para apostar por la calidad
crediticia de una entidad, ya sea para especular o para proteger su
cartera. Por ello, llama la atencién que el costo de este tipo de contrato de
derivados en el mercado financiero, en lo relacionado con Colombia, se
haya incrementado, es decir, que los inversionistas internacionales estan
leyendo que los indicadores de riesgo de nuestra economia vienen al alza.
En otras palabras, que hoy existe mas riesgo en el pago del crédito que
tiene el Estado colombiano con los inversionistas del exterior.

El indicador de riesgo del CDS estaba en cerca de 200 puntos en

diciembre del 2021, y ya en febrero del 2023 superaba los 260, para un
incremento superior a 30%. Y ello se refleja en los indicadores nacionales.
En efecto, una de las inversiones del exterior en Colombia se centra en los
TES (Titulos de Tesoreria), que emite la Tesoreria General de la Nacién. De
ahi, que haya llamado la atencién de los expertos nacionales el hecho de
que, en febrero, se registrara la venta mas alta de la que se tiene registro:
los fondos de capital extranjero vendieron $4.17 billones en estos titulos.
La lectura es simple: el riesgo es mayor, bien por el impago que aldn no se
ve en el corto plazo, pero si por la rentabilidad. Nada extrafio es que las
lecturas sobre inflacién y devaluacién sean poco conservadoras.

@ &Y, qué tiene que ver esto con avicultura, maxime si no somos
extranjeros y no participamos en el mercado de los TES? Podriamos
afirmar que nada. Pero no es cierto, en especial, porque nuestro sector
estd conectado con el mercado global. De un lado, con lo que acontece
al mercado de materias primas y, de otro, por todo aguello en lo que los
mercados financiero mundial y local pueda inducir a devaluacién, que es
lo que puede ocurrir si se reduce el flujo de inversion extranjera.
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IVA: a aprender de las marcas

Insistimos en que las empresas no estan dando

la prioridad en la disponibilidad y profesionaliza-
cion del recurso humano en la gestion de devolucién
del IVA. Veamos algunos errores reiterados.

1. El afio y periodo objeto de devolucion, registrado en
los formatos asociados a la solicitud de devoluciéon, no
corresponden con la informacién de su contenido (Re-
solucién 57 del 2014).

2. Cuando se subsana una inadmisién, se debe radicar
COMO una nueva solicitud, anexando la totalidad de los
requisitos y los formatos requeridos para soportar la
misma (Articulo 857 del Estatuto Tributario).

3. Solicitudes que no anexan el total de formatos re-
queridos para soportar las solicitudes de devolucion, de
acuerdo con la normatividad vigente (Resolucion 57 del
2014).

4. Cuando el saldo a favor, objeto de la solicitud se
compone de varios periodos, no se anexan los formatos
soportes para cada uno de los periodos, desde donde
se origine el saldo a favor (Articulo 1.6.1.21.13. del Decreto
1625 del 2016).

5. EI RUT del titular de la solicitud, asi como del repre-
sentante legal o apoderado, no se encuentran actuali-
zados a la fecha de radicacion de la solicitud de devo-
lucion o compensacién (Paragrafo del Articulo 1.6.1.2113.
del Decreto 1625 del 2016).

6. E| Certificado de Cadmara de Comercio no se anexa a
la solicitud de devolucién o compensacion.

7. Cuando el Certificado de Cadmara de Comercio tiene
fecha de expedicidn superior a un mes. Cuando en el
Certificado de Camara de Comercio existe limitacion en
la cuantia para el representante legal.

8. Cuando existe imputacion de saldos de varios periodos
y no anexan el Certificado de Cdmara de Comercio his-
térico, cuando se hace necesario (D. 2877/13, Articulo 2).

9. Los formatos no se encuentran firmados por el o los
competentes (D. 2877/13, Articulo 5).

10. La informacién diligenciada en los formatos no coin-
cide con los valores registrados en las respectivas decla-
raciones.

12. Sociedades que se encuentran liquidadas en Cama-
ra de Comercio y no anexan el acta final de liquidacién
(D. 2877/13, Articulo 2). Declaraciones de retencion en la
fuente ineficaces.

13. Cuando la solicitud es presentada por apoderado
y no se anexa el Formato 1391 ni el respectivo poder
debidamente registrado.

14. El valor registrado y pagado en las declaraciones
de retencion en la fuente, por concepto de retencio-
nes practicadas a titulo de ventas IVA, por compras o
servicios a responsables del régimen simplificado, se
encuentra por menor valor al registrado en la declara-
cion de ventas.

15. Declaraciones iniciales y correcciones con saldos a
favor, que originan solicitudes de devolucién o com-
pensacion y no son validas o se presentan por fuera
del término de la firmeza (Articulo 714 del Estatuto
Tributario). Declaraciones que registran en el renglén
94 (exceso de impuesto descontable no susceptible
de solicitarse en devoluciéon o compensacion), el valor
del saldo a favor objeto de la solicitud.

16. Declaraciones con arrastre de saldos, en las que no
coincide el valor imputado con el saldo a favor de la
declaracién del periodo anterior (superior).

Formato 1460

Casilla 48: nimero de cuotas de Fonav. (D.

2877/13, Articulo 5, numeral 5, literal “b” Para
las carnes de pollos y gallinas, relacion del ndmero
de cuotas de fomento avicola pagadas al Fonav, res-
pecto de las aves sacrificadas en el periodo objeto de
devolucién.

En el caso de produccion y autoconsumo de

pollito, se deberd informar el nimero de cuo-
tas de Fomento Avicola pagadas, en el momento del
encasetamiento del pollito, respecto de las aves sa-
crificadas en el periodo objeto de devolucidon o com-
pensacion, y se deberd conservar para cuando la Dian
lo requiera, la certificacion del revisor fiscal, en la que
conste el pago de la mencionada cuota.

Cuando el pollito se les compra a terceros, dife-

rentes de los productores de genética, se debe-
ra informar el nimero de cuotas de Fomento Avicola
pagadas, respecto de las aves sacrificadas en el perio-
do objeto de devolucion.

Para estos efectos, el comercializador debera

certificar al productor, en el momento de la ven-
ta de las aves, el pago de dicha cuota, conservando
este documento y los soportes para cuando la Dian
los requiera.
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Reforma laboral

@ ;Cudl puede ser la Iégica de una persona
que se vincula laboralmente a una empresa
formal? 1) Tener el mejor salario posible, de acuer-
do con sus capacidades; 2) disponer del mayor
tiempo libre posible; 3) contar con las garantias

Matriz de temas
y probabilidad de aprobacion

Temas Probabilidad

La contratacion a términos indefinido sera la regla

prestacionales que establece la Ley; 4) tener es- general. Alta
tabilidad laboral, y 5) todo lo demas que mejore Esta.?ilidad_labokr]al regorzada: madres célabeéa é:le
H e . 4 amilla, mujer u hombobre con menores de edad, .
su blenegtar. Agregariamos: que la empresa esté o (57158 Treviaes cle 18 2 25 Gen el s, mupren  Meeinsl
en capacidad de brindarle todo lo anterior. Cier- estado de embarazo, otros
tamente, la remuneracién laboral en Suiza es me- Procedimientos disciplinarios a favor del empleado. Alto
Jjorque en COlomb|a para un trabajo de caracte- Indemnizacién optativa por despido injustificado. Alto
I’IStICQS. similares, pero hay que reconocer, que las El contrato sera indefinido, cuando no se estipula
condiciones para el desarrollo empresarial en el como fijo, de obra o labor determinada, o no se Alta
pais europeo marcan una distancia de la Tierra a rE‘Tf'era a trabajo ocas";”a' Otrar‘s'té’”o'
contrato a término fijo se entenderd como
la Luna con el nuestro. indefinido cuagdlo: se adelantlen actividades g Alto
permanentes de a empresa; las prorrogas, pueden
El actual proyecto de reforma laboral estd :f‘tenol'erse comoe '”def'”'do'f, .
Hp _ I en el contrato no es especi ICa la labor
" centradq en los beneficios que pueden re determinada. se considera permanente. Alto
cibir los trabajadores, .I.o que esta bien. Solo que El contrato a término inferior a un afio, o
no se produce el equilibrio debido para que au- labor determinada, debe incluir vacaciones y Alto
mente la formalidad laboral, situaciéon que par- preeizcionce sociz ‘ o
te por no vulnerar la capacidad competitiva de E%rlrg('.jo para despedir, requiere autorizacion Alto
las empresas. Recordemos que de Ia. tota,hdad Solidaridad de la empresa con contratistas
del empleo que se genera en Colombia, mas de [ngependlentes, por salarios, prestaciones e Alto
40.6% es cuenta propia, es decir, que 8.7 millones 2 etm':'zac'ort‘es' | | o b
4 o onNtrato con tempaorales, SO0 Cuando: labores
de personas estdn en estas condiciones. ocasionales, romplazo Pdersof‘?' de Vacadones’ Alto
por'lncrementos e pro uccion, cosechna, porun
Al final, las empresas evaluaran hasta dénde g’?”Odo no malyTra Sf'zlm‘?zes' - comtratacia
H _ | no_ se cump_ e_ O estableciao pfara a contratacion
) los sobrecogtlos laborales les perm|te.n. me con intermediarios, se entendera como Alta
jorar la contratacién laboral. Algunas, definitiva- empleadora la empresa usuaria.
mente, encontrardn que la formalizacién laboral El trabajg dﬁg&mingos y festivos se remunera con Alto
las saca del mercado, y otras, con mejores posi- fecargo ce o
ciones mercado, tendran la posibilidad de trans- El trabajo diurno va de las 6:00 a.m. a las 18:00 p.m. Alto
ferir el mayor costo laboral al precio de los bienes No se podrd contratar, aun con consentimiento del Alto
servicios que ofrecen trabajador, dos turnos el mismo dia.
y q ’ ObIigacic’)r)ddedtorlabajc_)dﬂ%xibolle ﬁa_ra trabajadores
CQﬂ necesida El (SUI ado de Nijos menores, Alta
Hoy, no existe un punto medio entre los Eg@éfgg doaéogtf’gsnero permanente, personas de
objetivos del gobierno (con el apoyo de los o ) R
.. .. Monetizacién cuota de aprendizaje se incrementa Alt
sindicatos) y las empresas. Por ello, se anticipa en 100%, de 1a 2 SMLV °
algo: un incremento en los costos laborales, que, El contrato pecuario aplicard a la produccién en Alto
segun la éptica politica con la que se analice, no granja, no en la parte de procesamiento.
serd tan impactante para unos como si para otros, Contrato en el sector agropecuario por mas de 6.75 Alto
. . meses, se entendera como indefinido.
algo que solo se podrd constatar con el tiempo. : : i i
' p Si el trabajo agropecuario o estacional fuere
No obstante, al final, se encontrardn los argu- recurrente, ciclico o periédico, la persona Alto

mentos debidos para justificar por qué no se tuvo
éxito con la politica.

contratada tendra derecho preferente para volver a
ser contratada.

Hay otros detalles mas que haran mas dificil hacer
empresa en el pais. Cierto: apenas inicia el tramite
en el Congreso de la Republica.

Destacamos algunos de los puntos que im-
pactaran a la estructura productiva del pais.
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Total materias primas 2022

Como es bien sabido, el 2022 se vio impactado

principalmente por la invasion de Rusia a Ucra-
nia, pais que representa 15% de la oferta mundial de
maiz. Razén por la cual, la estructura de los expor-
tadores se adaptd para satisfacer la demanda, antes
atendida por Ucrania, lo que llevod los precios a nue-
vOs maximos histdricos.

Importaciones de alimento

Afo 2018 2019

5654 6119

MILES DE TONELADAS

Maiz amarillo 5104 5514 5721

Torta de soya 1395 1520 1510 1573 1726
Soya 650 624 492 434 478
Total 7149 7.658 17.723 7.661 8.322

MILLONES USS CIF

Maiz amarillo 959 1.055 1.088 1.621 1958
Torta de soya 573 546 574 759 955
Soya 250 228 192 246 314
Total 1781 1.829 1.854 2.626 3.227
PRECIO IMPLIiCITO (US$/TON)
Maiz amarillo 188 191 190 287 320
Torta de soya 41 360 380 483 553
Soya 384 365 391 568 658
Total 982 916 962 1.337 1.531

Fuente: Dian, Legiscomex.

En total, las importaciones de las principales

materias primas del sector (maiz, torta de soya
y frijol soya) crecieron 8.6%, pues pasaron de 7.7 millo-
nes de toneladas en el 2021 a 8.3 millones en el 2022.
Este volumen tuvo un costo de US$3.2 mil millones,
22.9% mas que el afio anterior, cuando fue US$2.6 mil
millones. El incremento en valor se puntualiza al ver
los precios implicitos: el maiz amarillo pasé de costar
US$287 la tonelada en el 2021 a US$320 en el 2022
(crecid 1,6%); la torta de US$483 a US$553 (14.7%
mas), y el frijol soya de US$568 a US$658 (un aumen-
to de 15.8%).

Es importante resaltar que Colombia, a pe-

sar del aumento de los precios, no disminuyd
la demanda de materias primas. Al contrario, la au-
mento: el maiz crecid 8.2%, la torta 9.7%, y el frijol soya
10.1%, cifras que van en linea con el aumento en la
oferta avicola: 2.9%.

Produccion total avicola e importaciones
totales de materias primas
(millones de toneladas)
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Fuente: Dian, Legiscomex, Fenavi-PEE.

Puntos clave
en el 2022:

« La participacién por puerto en el total de importa-
ciones fue: 23.,7% Barranquilla, 33.6% Buenaventu-
ra, 10.3% Cartagena y 29.4% Santa Marta.

« Estados Unidos participé con 45% en las impor-
taciones de maiz, la cifra mas baja en ocho afos.
Brasil fue el 40% y Argentina el 15%.

« Eltotal de las importaciones de frijol soya provino
de Estados Unidos.

+ El 84% de la torta provino de Estados Unidos, 7%
de Boliviay 9% de Argentina.

« Brasil pasé de exportar 5% del maiz en el 2020 a
40% en el 2022.
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E: Pollita, con cambios

Por las condiciones técnicas del renglén huevo,

se estd expuesto a ciclos de produccién, en los
que la oferta de hoy corresponde a decisiones de in-
version realizadas meses atrds, por lo demas, cuando
el atractivo del mercado (relacion precios-costos) lo
permite o estimula. Por lo tanto, son las coyunturas
del presente las que determinan la oferta del futuro.
Esto ha sido asi por afios, pero cuando los ciclos de
mercado se distorsionan es por cambios en factores
exdgenos a este, tanto por el lado del costo como
por el de la demanda.

Encasetamiento mensual -
promedio movil 6 (millones)
Precios huevo rojo AA (%) 1/

4,7 550

== DPrecios
4,5 == 4 per. med. moév.
(Encasetamiento)

500

450
43
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41
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39
300
57 250
35 200
2019 2020 2021 2022 Jl 2023

Fuente: Fenavi. Dane. 1/ precio mayorista Bogota.

En la grafica, se observan dos cortes de tiem-

po diferentes: el primero, va del 2019 al 2020, y
el segundo del 2021 al 2022. En el primero, los pro-
ductores se encontraban en un escenario en el que
periodos marcados de crecimiento en la produccién,
venian precedidos de deterioro en los precios. Por su
parte, en el segundo corte, de pandemia, pospan-
demia y bloqueos, algo que esta en la memoria mas
reciente de los productores, estas condiciones exoé-
genas impactaron el mercado. De ahi que en el 2022
encontramos una senda de cambio en los precios,
con la pendiente mas pronunciada observada en
afos, en lo que tuvo que ver, segun nuestra lectura,
un crecimiento en el consumo, adicional a lo que ob-
servabamos en su tendencia.

En la actualidad, encontramos que el precio

del huevo se ha incrementado en mas de 65%,
frente a enero del 2021. En términos técnicos, se ha
mantenido en los niveles, relativamente altos, de
septiembre del afio pasado, cuando se entré en la
centena de los quinientos. A primera vista, el mejor
mundo. Pero no; no ha sido asi.

Encasetamiento primer
bimestre del afo

8,17
8,05

18 19 20 21 22 23

Fuente: Fenavi-Fonav. Célculos PEE.

Tal como se puede evidenciar en la grafica an-

terior, por otra circunstancia del mercado, las
expectativas de inversidén no estan en el mejor nivel,
en especial, porque el encasetamiento esta crecien-
do a un ritmo diferente del que permiten visualizar
los precios corrientes del huevo. En esta oportuni-
dad, la variable exdgena que esta pasado factura es
la inflacién, y no solo por el deterioro en la capacidad
adquisitiva de los consumidores que ello genera en
toda la estructura de gasto de los hogares, también
por el incremento que ha tenido el costo de capital,
como analizamos en la edicién anterior, y, desde lue-
go, por el costo de las materias primas.

Situacién que estd causando un mayor impacto

en los planes de crecimiento de los pequefios
e incluso medianos productores, quienes tienen una
mayor flexibilidad de operacién en el mercado, por
menos costos fijos y menor carga laboral, que en la
mayoria de los casos es familiar. E incluso, con me-
nores obligaciones comerciales para responderles a
los clientes.
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Huevo: elasticidad precio oferta

Al analizar en detalle el mercado del huevo en Co-

lombia, tenemos una conclusién evidente pero
gue es interesante recordar: el precio se forma por la
interaccién entre la oferta y la demanda. Hasta aqui da-
mos por sentado que la demanda crece de forma ten-
dencial y sin sobresaltos que tensionen el mercado. Y
esto fue lo que conocimos hasta el 2019, bajando varias
décadas hacia atras. El punto interesante es entender
lo que ocurrié en los afos 2020, 2021y 2022, que, por
lo demds, no refleja una regla nueva en la forma bajo la
cual opera el mercado.

IPC huevo
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Fuente: Dane. Célculos Fenavi-PEE
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Fuente: Dane, Fenavi. Calculos PEE.

Siguiendo lo observado en la primera grafica, el

margen de error en la tendencia del precio, cuan-
do se cruza con el tiempo, es decir, contra su inercia
de crecimiento, fue de 3.29% hasta el 2019, es decir, de
este ano hacia atrds (2001) nos encontramos con una
correlacién de 96.71%. Ahora bien, cuando agregamos
los meses de los afios siguientes, el margen de error en
la proyeccién de precios anualizado mes salta a 15.45%.

Esto no quiere decir que la estructura del merca-

do haya cambiado. Sigue siendo la misma, en tér-
minos de los factores que determinan las decisiones de
produccion de los productores y de compra por parte
de los consumidores. No obstante, se presentan par-
ticularidades que deben ser analizadas a profundidad
para minimizar los errores en las decisiones de mercado.

Escenarios normales v atipicos del mercado

Elasticidad O/P

Escenarios Produccién Precios

-

10,30% -5,00% -206,00%

14,20% -4,30% -330,23%

7,80% -6,60% -118,18%

-4,30% 34,60% -12,43%
-484,62%
-38,55%
-2813%

-43,48%

12,60% -2,60%
-6,40%
-4,50%

-5,00%

16,60%
16,00%
11,50%

o N o0 AN

Fuente: Fenavi-PEE.

En la segunda gréfica, se observa un comporta-

miento que se desmarcé de la tendencia de largo
plazo, en el que la reduccién en la oferta estuvo cercana
a 5% pero los precios saltaron de érbita, con tasas de
crecimiento anualizado superior a 30%, situacidon que no
se observa en dos décadas atras. En el pasado, también
se registraron momentos con reduccion en la oferta, in-
cluso en niveles superiores a los anotados anteriormen-
te, pero el impacto en el precio no fue tan alto.

Como ya se ha anotado, si bien registramos una

tasa de reduccion nominal de la oferta de apro-
ximadamente 4.6% (por efectos del colateral del paro,
que se extendid por mas de un ano), pudo superar el
8%. Pero, aun asi, algo se esconde en las cifras, como se
observa en el cuadro anterior (parte resaltada en amari-
llo): se presentd una ruptura con la légica del mercado.

En efecto, si asumiéramos que la oferta real se

redujo en 8.0% en el 2022, la tasa de crecimien-
to contra el 2019 habia sido de 4.0%. Aqui encontramos
que la demanda también aumentd, por la versatilidad
del producto en la pandemiay por el efecto sustitucion
que ha causado la inflacién sobre el huevo. Mayor de-
manda que se podria frenar si no cede el costo de vida
en el corto plazo.
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Huevo: Importaciones 2022

El sector de huevo en Colombia estd en capaci-

dad de satisfacer la demanda nacional, razén por
la cual, de las 317 unidades de consumo per cdpita en
el 2022, 315 corresponden a produccion nacional, y tan
solo 2, a subproductos de huevo importados, como
ovoalbimina o yemas secas. A continuacion, analiza-
mos las importaciones de estos subproductos.

Importaciones de ovoproductos
(toneladas)

B Yemas de huevo secas. 0408110000

B Los demaés huevos de ave sin cdscara, secos.
0408910000

M Ovoalbumina seca. 3502110000

403

2019 2020 2021 2022

Valor CIF de las importaciones (US$)

Descripcion / Partida 2019 2020 2021

Yemas de huevo

secas. 0408110000 998.518 824.700 1.354.357 3.605.027
Los demaés huevos de

ave sin cascara, Secos. 85.339 140.595 545795 2.258.535
0408910000

ovoalbumina seca.

2502110000 438913  531.691 745866 986.747
Total CIFUSD $

(millones) 1,52 1,50 2,65 6,85

Fuente: Dian, Legiscomex.

De forma agregada, el total de importaciones cre-

cid 61%, al pasar de 461 toneladas en el 2021 a 742
en el 2022. Asi mismo, el total en ddlares pasd de 2.62
millones a 6.85 millones, para un incremento de 159%.
Este significativo aumento en el valor sobre el creci-
miento en volumen responde al efecto precio que se
observé el afio pasado alrededor del mundo. Ademas
del ya conocido incremento del precio del huevo en
Colombia (33%), en Estados Unidos (referencia interna-
cional), la situacion fue aun mas dramadtica, con un au-
mento de 66%, debido a la afectacién sanitaria.

Precio yemas de huevo
en Estados Unidos (US$/libra)
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Fuente: Urner Barry. Precio de referencia en camién cargado del liquido.

Puntualmente, el producto que mas se importd

en el 2022 fueron las yemas de huevo secas, con
403 toneladas, 57% mas que en el 2021 (257 toneladas).
Respecto al pais de origen, 73% proviene de Perd, 16%
de Estado Unidos y el 12% restante de Argentina.

La subpartida que mas se incrementd en térmi-

nos porcentuales fue la 0408910000 (Huevos de
ave sin cdscara 'y yemas de huevo frescos secos cocidos
en agua o vapor moldeados congelados o conservados
de otro modo incluso con adicién de azdcar u otro edul-
corante), con 138%, 94 toneladas en el 2021y 224 tonela-
das en el 2022. El 49% viene de Pery, 40% de Dinamarca
y 1% de Argentina.

De ovoalbumina seca (mezcla de proteinas que

contiene aminodacidos esenciales), el volumen
importado aumentd tan solo 5%: de 109 toneladas en
el 2021 se pasd a 115 en el 2022, cifra que es alta si se
compara con el volumen importado en el 2020 (73 to-
neladas). Los paises de origen son PerU y Argentina, con
90% y 10%, respectivamente.

En conclusién, las importaciones de ovoproduc-

tos contindan en aumento, en volumen, desde
2019, y la demanda se ha mantenido inelastica ante el
aumento en los precios.
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E: pollito: ajustando el mercado

@ “Blanco es, gallina lo pone, con aceite se frie y con
pan se come’, dice un acertijo para nifos, facil de
entender hace unos afos y, quizas dificil de comprender
hoy. Muchos nifios creen que el huevo sale de la nevera,
asi como la leche y el jugo de naranja, y tienen razén. Y
otros no han visto huevos blancos (seguramente, no creen
que existan). Serd que el mercado aguanta en el 2023 un
encasetamiento promedio de 76.0 millones de aves, el ob-
servado el aflo pasado, con un incremento de 4.5 millones
frente al 2021, y mas observando la tendencia del precio
que se viene desinflando desde el pasado octubre.

Encasetamiento promedio aiio
(millones de aves)
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Fuente: Fenavi-Fonav. Célculos PEE.

Encasetamiento (millones)
y precios ($ x kilo)1/
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Fuente: Dane, Fenavi. 1/ Precio mayorista Bogota para el pollo entero fresco sin
visceras.

Sin lugar a dudas, el mercado terminara dando la
sefal de ajuste en el encasetamiento. Lo intere-
sante es que ello no coja a las empresas desprevenidas.

Cuando el mercado tiene presiones de pre-

cios al alza, las decisiones de encasetar son
rdpidas. Pero cuando empieza a dar sefales a la
baja, surge la apuesta a esperar por si las condicio-
nes cambian. jSera que la otra semana reacciona?,
;Qué tal que reaccione el mercado y no haya pro-
ducto? Estos pueden ser algunos interrogantes,
entre otros.

En la segunda gréfica, se observa que el pre-

cio perdié ritmo en su larga tendencia de cre-
cimiento que traia desde el 2021. Hoy, mal harian
las empresas en proyectar su dindmica de creci-
miento con base en lo acontecido en los dos Ulti-
mos afos, pues estos fueron un espejismo de mer-
cado que se debe asimilar. Seguramente, la mejor
forma de evaluarlo es tomandoles la “temperatura”
a cada uno de sus clientes, analizando si la menor
demanda ocurre por efectos de la competencia o
por factores cruzados con una reduccién efectiva
de las ventas.

El “cardiograma” del mercado indica que, por

ahora, la frontera, los techos del encaseta-
miento en los alrededores de 79 millones de aves,
aproximadamente, 155 mil a 160 mil toneladas mes
de pollo estdn descartados en el corto y mediano
plazos. M3s, cuando las variables de contexto co-
mercial arrastran sefiales mas negativas que el afio
pasado en: precios de materias primas, devaluacion,
inflacién, empleo, crecimiento econémico, seguri-
dad, etc,, etc.,, sumado a las mayores expectativas
de costos por las reformas que impulsa el gobierno.

Con los registros de precios a enero y febrero

de este afio, que se suman cinco meses en
reduccion, un encasetamiento de 75 millones de
aves también resulta alto. Por la arista del costo, la
que mas impacta al sector, no se ven en el hori-
zonte lineas a la baja. Lo maximo seria una estabi-
lizacidn, en ddlares, contra lo observado el afio pa-
sado. A ello se suma una devaluacion que marcha
sobre 22%.

En un negocio como el avicola, de subidas,

pendientes y llanos largos, las empresas ya
conocen gué deben hacer. Por lo tanto, seria con-
veniente revisar nuevamente las estrategias que
aplican cuando el mercado estad en modo ajuste.
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Pollo: elasticidad precio oferta

Cuando las actividades de produccién en cuanto a

su oferta y precio no estdn reguladas, simplemente
dependen del mercado, escenario en el que se tejen las
decisiones, de una parte, de los productores al momento
de proyectar cuadnto producir y, de otra, de los compra-
dores, para determinar el volumen por demandar segun
el precio. En el caso del mercado de pollo, siempre ha
sido asi, salvo lo acontecido en los Ultimos dos anos.

IPC acumulado mes pollo
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Fuente: Dane. Célculos Fenavi-PEE

Variacion anualizada
mes de la oferta y el precio
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Fuente: Dane, Fenavi. Calculos PEE.

Lo observado desde el 2021 hasta finales del 2022,

no cambia la regla del mercado, aunque en la pri-
mera grafica se resalte un cambio en la tendencia. Perio-
do en el que, como se observa en la segunda gréfica, al
tiempo que crecia la oferta, ocurria lo mismo con el pre-
cio. Pero este fue un caso excepcional que, por lo demas,
exigia conocer los acontecimientos que marcaban dicho
cambio, explicado en su momento por una reduccién en
la oferta de carne bovina que llevé a una presion positiva
hacia la demanda del pollo, e incluso por una demanda
inducida por el mayor gasto publico (transferencias).

Mientras el mercado operaba en condiciones nor-

males, particularmente antes de la pandemia, la co-
rrelacion del precio contra el tiempo, es decir, su dindmica
inercial era de 98.3%, valor que nos marcaba un margen
de error en sus estimaciones cercano a 1.7%. En otra pers-
pectiva, durante veinte afos el precio cambid aproxima-
damente 0.3% mensual. Con la pandemia, pospandemia y
blogqueos, el margen de error salté a 14.0%.

Escenarios normales vy atipicos del mercado

Escenarios Producciéon Precios Elasticidad O/P
1 8,00% -310% -258,06%
2 4,60% -3,80% -121,05%
3 5,40% -2,50% -216,00%
4 -7,30% 16,80% -43,45%
5 17,80% 16,50% 107,88%
6 9,30% 2,60% 357,69%
7 12,50% 5,20% 240,38%
8 4,65% 0,30% 1550,00%

Fuente: Fenavi-PEE.

Asi las cosa, al menos estadisticamente, era claro
que si se proyectaba un crecimiento para el 2023.
tomando como referencia lo acontecido en los dos Ulti-
mos afos, podriamos equivocarnos como minimo en 14%.

Tal como se observa en el cuadro anterior, la elastici-

dad produccién (oferta)/precio es moderadamente
ineldstica; pero también podemos decir que es modera-
damente elastica. “Entonces, definase: lo uno o lo otro”
podria usted estar preguntdndose. Ello se explica por mul-
tiples factores, por ejemplo, en determinados periodos el
costo de las materias primas estuvo en reduccién, por lo
cual un incremento en la oferta no deprimié los precios,
estimulé la demanda, arrastrando de paso al precio en una
magnitud moderada (estimulo al consumo). Por su parte,
cuando se ha presentado una reduccion en la oferta, el im-
pacto no ha sido muy alto, lo que se explica por el efecto
sustitucidn al que se enfrenta la demanda de pollo, toda
vez que tiene sustitutos cercanos, como las carnes de bo-
vino y porcino, el pescado, e incluso el mismo huevo.

En la actualidad, nos encontramos en un escenario

particular que las empresas deben evaluar al detalle.
El ritmo de crecimiento de precios se frend, pero no asi el
costo de produccidn, que sigue su propia dindmica, al tiem-
po que la perspectiva de crecimiento en la oferta continua-
ba por el sendero de optimismo que vimos el afio pasado.
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Pollo: Importaciones 2022

Con el objetivo de actualizar la informacion pre-

sentada en la edicién 370 de esta publicacién, ana-
lizamos a continuacién el total de importaciones de pollo
en el 2022. Como se observa en la siguiente grafica, el
total de pollo congelado proveniente del exterior pasé
de 96 mil toneladas en el 2021 a 77 mil en el 2022, para
un retroceso de 20%, siendo el nivel mas bajo en cuatro
anos. Esta disminucion responde principalmente a que
el aumento del precio local de pollo en Estados Unidos
desincentivé las exportaciones.

Importaciones de pollo (toneladas)
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Fuente: Dian, Legiscomex.

Los subproductos de pollo en su mayoria han in-

gresado bajo libre importacion. Caso particular el
de los cuartos traseros, para los cuales los importadores
deben adquirir, en subasta, certificados de importacion,
que les permiten traer este corte sin pagar arancel. En el
2022, de las 42.026 toneladas del contingente, se deman-
daron tan solo 35.933 (89.9%), y segun los registros de im-
portaciones de la Dian, se importaron 30.318 toneladas,
con lo cual, 39% del total de importaciones corresponde
a cuartos traseros. Vale resaltar que el precio implicito
(US$/kg), pasd de US$1.10 a US$1.32, para un incremento
de 19%, el cual, al multiplicarlo por la TRM minima y maxi-
mo observada en el 2022, da como resultado un precio
en puerto, del cuarto trasero, de $4.877 a $6.659 el kilo-
gramo, precios que muestran la incertidumbre de tasa
de cambio a la que se enfrentaron los comerciantes.

Respecto a las demds subpartidas, la que tuvo

mayor participacion fue la 0207140090, con 33.215
toneladas (43% del total). Esta agrupa pechuga, alas y
pasta de pollo, sin sazonar. Por el lado de los productos
sazonado (Capitulo 16.02), las importaciones totalizaron
13.499 toneladas, 26% menos que en el 2021, cuando su-
maron 18.191 toneladas.

Importaciones de pollo en volumen,
miles de ddlares y precio implicito

Ao 2019 2020 2021

Toneladas

Los demas trozos y

despojos, congelados 57850 40135 40123 33.215
ggsaggg St'rif)enrggggégs Y 29907 34181 37550 30.318
Los demas sazonados 19968  19.531 18191 13.499
Trozos sazonados 97 49 47 22
Pollo entero 590 220 102 1
Total 108412 9416 96.015  77.065
Miles USS$ CIF + arancel

e o Vi 66069 45881 59237 50004
ggfgtgjg 5,“?2?32@35‘25 Y 26982 27194 41358  39.890
Los demds sazonados 19228 17995 22518  19.021
Trozos sazonados 320 104 102 164
Pollo entero 468 226 187 39

113.095 91413 123431 10919

Precio implicito (USS$/kg)

lpsdemistorosy o 4 M 148 s
Qurtostoseostorosy  og0 080 10 132
Los demas sazonados 0,96 0,92 124 141
Trozos sazonados 3,31 214 218 759
Pollo entero 0,79 1,03 1,84 3,48

Fuente: Dian, Legiscomex.

Puntualmente, 85% de las importaciones provie-
nen de Estados Unidos y 15% (11 mil toneladas)
de Chile, pais que exporta productos sazonados.

Finalmente, del 2022 se puede concluir que el

aumento en el precio local del pollo en Estados
Unidos y la incertidumbre de tasa de cambio, desin-
centivaron la importacién, haciéndola retroceder hasta
niveles del 2018. Para el 2023, adn no hay sefales de
que estos dos efectos se vayan a detener.
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Carnes: produccion

En Colombia, la produccidn total de carnes llegd

a 31 millones de toneladas en el 2022, de las cua-
les el pollo representé 57.9%; la gallina ponedora, 2.0%,
y la gallina reproductora, 0.8%, es decir, que la parti-
cipacién de la carne de aves fue de 60.7%. Le sigue la
carne vacuna, con 22.3%, y la de porcino, con 16.4%.

Produccion de carne en canal
(toneladas)

Especie 2021 2022 Var. Part 22 Contr
Vacunos 758737 709599 -65%  226%  10%
Bufalinos 8265 8378 14%  03%  00%
Porcinos 460707 517038 122%  164%  O7%
Caprinos 434 428 -1,4% 0,0% 0,0%
Ovinos 572 600 49%  00%  00%
Pollo 1694335 1820126 74%  519%  2,6%
e ora 61276 62626 22%  20%  01%
Gallina ctora 24812 25105 12%  08%  00%
Total 3.009.138 3.143.899 4,5% 100,0%  4,5%

Fuente: Dane. Esag. Fenavi-PEE.

El aflo pasado, la produccion total de carne

crecio 4.5%, con una contribucién de 2.6 pun-
tos solo por el rengldn de pollo. Tal como se observa
en el cuadro, la produccion de carne de vacuno cayd
6.5% (49139 toneladas), mientras que la de pollo tuvo
un incremento de 115.791 toneladas, el equivalente a
76.3% de un mes de produccion.

Realizando un ejercicio de extrapolacién, y su-

poniendo que la reduccion en la oferta de car-
ne bovina fue sustituida por el pollo, podriamos pen-
sar que el crecimiento del consumo que no estuvo
afectado por la sustitucion pudo ser de 4.5%, es decir,
que dicho efecto representaria 2.9%. Esto nos lleva a
pensar que el crecimiento neto fue de 4.5%.

Pero eso también tendriamos que plantearlo

con el caso de la carne de cerdo, con un incre-
mento en la producciéon de 12.2%, esto es, 56.331 to-
neladas. Este renglon también encontrd una oportu-
nidad de mercado el afio pasado, frente a la reduc-
cion de la oferta de carne bovina.
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IPC carne anualizado mes
(Ene 19 - Feb 23)
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Fuente: Dane. Célculos Fenavi-PEE.

La dinamica de los precios refleja lo que venia

pasando en la produccién, que en el caso del
rengldén bovino ya venia en reduccidn, incluso desde
el 2021. Su efecto: una onda expansiva en los precios
en dicho afio, que empezd a amainar lentamente en
el 2022, y al paso que esto ocurria, se extendia al mer-
cado de las otras carnes (pollo y bovino).

Las cifras dejan entrever que existe otra reali-

dad, en especial, porque la sumatoria del cre-
cimiento en la oferta de pollo y porcino se multiplico
por 3.5 veces (171122 toneladas), frente a la reduccion
en la oferta de bovino. Esto nos indicaria una de dos
cosas: que el déficit acumulado desde el 2021 se
aproximé a dicha cifra o que también se presentd un
incremento en la demanda. En lo particular, pensa-
mos que esta Ultima variable actud en favor, en es-
pecial, por las politicas de transferencias monetarias.

Al final, si bien estas cifras del pasado son in-

teresantes para visualizar la dindmica y empuje
del sector, lo mas relevante esta en la lectura que las
empresas puedan derivar sobre el comportamiento
futuro (2023) de la demanda. Para este afo se pro-
yecta una recuperacion de la oferta de bovino y, de
paso, un deterioro en la demanda por el efecto infla-
cionario.
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Influenza aviar, panorama mundial

La influenza aviar parece no dar tregua. Con-

tindan los brotes en el mundo: ya son mas de
2.475 eventos notificados en aves de corral, desde el 9
de diciembre del 2021 al 16 de febrero del 2023. Igual-
mente, se ha reportado la pérdida de 72.9 millones de
aves (se incluyen animales muertos, sacrificados y des-
echados dentro de los brotes; no se incluye la elimina-
cion selectiva alrededor de los brotes).

Brotes en aves de corral y pérdidas por
region geografica 9 dic/21al 16 feb/25

Region Brotes Perdidas aves
Europa 1,747 34,172,603
América 329 20,687,063
Asia 312 17,882,075
Africa 87 207,939
Total 2,475 72,949,680

Fuente: OMSA. Situacion actual

Tan solo en Estados Unidos, desde enero del

2022 a la fecha, las pérdidas rondan los 58.3 mi-
llones de aves comerciales. También, se reportan 6192
casos de influenza en aves silvestres de cincuenta es-
tados, la mayoria en la costa oeste.

En los Ultimos meses, se han observado mortali-

dades masivas en algunos huéspedes inusuales,
como mamiferos, principalmente lobos marinos. Los
cientificos no descartan que el virus pueda adaptar-
se facilmente a una transmisién eficiente de mamifero
a mamifero, como ya ocurrid, aparentemente, en una
granja espafola de visones. Por tal situacién, temen
que surjan mutaciones que provoguen una pandemia
letal en humanos, por lo que se debe extremar el mo-
nitoreo para llegar a una deteccién temprana, que per-
mitiria una respuesta a las amenazas potenciales, tan-
to para la sanidad animal, como para la salud publica.

Especies mamiferas afectadas
por el virus de la influenza aviar

Pais Especie mamifera

Espana Visones
Reino Unido Zorros y nutrias
Peru Lobos marinos, delfin y leones marinos

Fuente: OMSA

Riesgos, supuestos
y medidas

Los altos niveles del virus en aves como las cercetas
aliazules, patos que migran largas distancias, ayu-
daron a propagarlo a nuevos puntos de Ameérica
del Sur. Es probable que el virus resurja en la prima-
vera, cuando las aves silvestres migren a través de
Estados Unidos.

Las infecciones de aves “locales” estan contribu-
yendo a que el virus persista durante todo el afo,
lo que no ocurria antes. Por lo tanto, todos los es-
fuerzos de prevencion y planes de bioseguridad se
deben contemplar a lo largo del afio, y nos solo en
épocas de migracion de las aves silvestres.

Se sospecha que el cambio climatico puede estar
contribuyendo a la propagacién mundial, al alterar
los habitats y las rutas migratorias de las aves sil-
vestres.

La persistencia del virus se atribuye a la topografia
de la zona (humedales) y a la produccién de gallina
libre de jaula, a campo abierto.

En Estados Unidos, particularmente en el Esta-
do de Colorado, se tiene la teoria de que el viento
arrastra el virus desde los campos cercanos donde
defecaban gansos.

En otros lugares, han rociado con desinfectantes las
excretas de los gansos en los pasillos de las granjas.

Se han mejorado las instalaciones avicolas para de-
fenderse de los brotes, construyendo complejos
de graneros con barreras protectoras para hacerlos
menos atractiva a las aves silvestres.

Cambio de las practicas para limpiar los derrames
de alimentos y asi mantener alejadas a las aves sil-
vestres. Instalacion de mecanismos de vibracion en
los comederos de pollos, para sacudir las obstruc-
ciones, sin la intervencién de los trabajadores.

Instalacion de redes sobre las lagunas y otros luga-
res donde se redinen las aves silvestres.

Caminar sobre una cama de cloro seco para desin-
fectar los zapatos del personal.
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Influenza aviar, panorama mundial

También, se ha investigado el uso de polvos

fluorescentes en diferentes puntos por fuera
del galpdén y bodegas de alimento (techos y cana-
letas) y pasillos, para imitar el virus de la IA en ex-
crementos de aves silvestres, con el fin de seguir la
manera como se transporta el polvo.

Inversiones de millones de ddlares en duchas
para las granjas.

En los Paises Bajos, monitoreo con cdmaras

de video, dentro y fuera de las bodegas de ali-
mento, para detectar la manera como los roedores
ingresan a ellas, asi como para observar el compor-
tamiento de los trabajadores.

En general, en todos los continentes, los pro-

ductores estan librando una batalla épica. Algu-
nos, también en los Paises
Bajos, han probado tac-
ticas inusuales para
proteger a sus aves,
como un laser con
alcance hasta
de 600 metros,
cuya tasa de re-
ducciéon de visi-
tas de aves es de
90 a 100%. iSus
resultados?  No
se ven aves silves-
tres durante el dia
en los alrededores de

la granja, y ha habido re-

duccién sustancial del nimero de patos
migratorios una distancia de unos 250 metros de la
zona libre del galpdén, mientras el laser opera.

Un radar detector de aves, que rastrea e identi-

fica objetos en el drea monitoreada, incluida la
superficie del objeto reflejado, el patrén de aleteo, la
velocidad de vuelo y la trayectoria.

El sistema estad disefiado para medir y registrar

con precisién el movimiento de aves de tamafo
mediano a grande. Es totalmente automatico y traba-
ja dia y noche. El angulo de vigilancia se puede elegir,
segun los requisitos especificos, entre 90y 360 grados,
agregando sensores adicionales.

Alarmas sonoras de deteccion de movimiento,

asi como cafones que funcionan con gas butano
0 propano, cuya cobertura llega a 2.4 hectareas. Cuan-
do el equipo funciona en el modo ultrasénico alcanza
una cobertura de hasta 350 metros, ahuyentando a las
aves silvestres sin causarles dafo.

.Y usted qué esta haciendo para
hacerle frente a la influenza aviar?
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Influenza aviar: implicaciones y preocupaciones

Algunas implicaciones, consecuencias y ejem-
plos que trae consigo la gripa aviar para la in-
dustria avicola:

« Elvirus suele ser mortal para las aves de corral. Ade-
mas, se sacrifican lotes completos cuando una sola
ave resulta positiva a la IAAP.

« Segun el American Egg Board, en la industria del
huevo, la recuperacion tras los brotes de gripa aviar
en Estados Unidos, estd tardando entre tres y seis
meses para la mayoria de las granjas, en compara-
cién con los seis a nueve meses anteriores.

« Causa pérdidas significativas de puestos de trabajo
y millonarias para la industria avicola, asi como blo-
queos a los planes de exportacion.

« Reduccion en el suministro de productos avicolas
(huevo y pollo), por parte de pequefios productores.

« Aumento en el precio de los productos avicolas, en
especial, del huevo de mesa, aunque el huevo pro-
cesado (liquido o polvo) no se queda atras. Esto im-
pacta el consumo y el bolsillo de los consumidores
que dependen de esta fuente de proteina de bajo
costo y sustituto de la carne.

» También, los altos precios del huevo afectan el costo
de produccién de las panaderias y las empresas de
alimentos que los procesan para fabricar otros ali-
mentos; incluso, el precio de los menus de los res-
taurantes se ha visto perturbado.

Enfatizando en los precios, en Estados Unidos, una

docena de huevos grandes (A) en el medio oeste
alcanzé el récord de US$5.46 la docena en diciembre del
2022, y en noreste se dispard a $5.11, el precio mas alto
de la historia. Comparado con el precio de diciembre de
afio anterior ($1.37) el incremento fue 272%.

Incremento huevo rojo EE.UU
dic-2022/dic-2021 (docena)

272,7%
271,8%

262,1%

ROJO EXTRA GRANDE (AA), ROJO GRANDE (A), ROJO MEDIANO (B),

Fuente: Calculos PEE. Uner Barry referencia mercado Northeast, por docena

Ahora, extrapolando los anteriores porcentajes al

contexto colombiano, en el caso hipotético de que
la influenza toque puertas en los sistemas comerciales
y la afectacién se asemeje a lo ocurrido en Estados Uni-
dos, mas la inflacién y el alto costo de los insumos, el
precio al cabo de un afio podria estar sobre los $1.930 la
unidad. Esto, partiendo de que el precio mayorista actual
del huevo rojo AA es de $518 la unidad.

Incremento precio huevo rojo
colombiano marzo 2023-2024 (unidad)

B Precio actual M Precio en un afo

&
o = ]
q M <
- -
N
~ ) N
n n %
ROJO EXTRA ROJO AA ROJO A

Fuente: Calculos PEE. Sipsa-Dane precio mayorista Corabastos, Bogotd. Reporte
4 al 10 de marzo del 2023.

Segun los Ultimos datos de la Oficina de Estadis-

ticas Laborales de Estados Unidos, los inventarios
de huevos fueron 29% mas bajos en la Ultima semana
de diciembre del 2022 que a principios de ese mismo
ano. Este déficit, junto con el aumento generalizado en
el costo de la mano de obra, la energia y la alimentacion,
contribuyd a incrementar los precios del huevo. Se espe-
ra gque el aumento continue este afio. El Usda estima que
los precios del huevo podrian aumentar 4-5% en el 2023,
mientras que los precios de todos los alimentos podrian
hacerlo 3.5y 4.5%.

Aparte de la inflacidn y los impactos en el suminis-

tro de huevo, otra situacioén se esta presentando en
Estados Unidos con los excedentes de huevos para incu-
bar de la industria del pollo, y es que esta dejé de vender-
los y se vio obligada a desecharlos a un costo adicional.
Estos podrian venderse de manera segura en el mercado
de rotura, pues se pueden pasterizar bajo la regulacién
para convertirlos en productos de huevo seguros y sa-
ludables. Esto reduciria los costos de los insumos para
los alimentos elaborados con ovoproductos y aliviaria los
precios, tanto del huevo de mesa como de los ovopro-
ductos y alivianar las billeteras de los consumidores, que
se han enfrentado a preciso récord de los huevos.
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Impacto de costos: proyeccion
Variables de monitoreo

feb21 mar21 abr21 Ene22 feb22 mar22 abr22 Ene22 feb23 mar23 abr23

Estimacion de los costos de las materias primas: para el afio 2020 y 2021, la
fuente de informacién de las materias primas es Urner Barry y para los pre-

TRM 3491 3555 3613 3750 3967 3936 3807 3787 4778 4727 4805 4.890 cios futuros, la Bolsa de Chicago. El valor CIF se calcula teniendo en cuenta

. B . el valor FOB, la base, los fletes rezagados 15 dias(Puerto Costa Atlantica) y el
Precio futuro Maiz amarillo (cent./ bushel) 548 550 555 546 609 652 726 793 653 678 643 629 seguro. El costo total por materia prima (US/t) es la sumatoria del valor CIF,

. . multiplicada por el arancel y sumado el costo de internacion. Este resultado
Precio futuro Frijol soya (cent. / bushel) 1339 1339 1424 1414 1365 1595 1673 1700 1480 1527 1518 1508 se multiplica por la TRM rezagada 1 mes, adicionandoel valor del flete te-
Precio futuro Torta de soya (US$/t) 439 439 409 408 422 453 475 459 450 492 499 479 rrestre que para este ejercicio se toma como referencia Barranquilla-Bogota

y se obtiene el valor del costo por tonelada de cada materia prima en pesos.
CIF Maiz amarillo (US$/t) 2557 2728 2810 2829 3N9 3307 3685 3971 3478 3319 3161 2908 El costo por tonelada de cada materia prima ($/t), es utilizado para calcular
el costo del alimento consumido en cada etapa de produccién que sumado
CIF Frijol soya (US$/t) 5581 5658 5825 5885 5776 6646 7038 7178 6586 6335 6261 6154 con otras variables (pollito/a, y otros costos (Vacunas y medicamentos,
cama, gas, desinfectantes, elementos de aseo, arriendos, servicios publicos,
CIF Torta de soya (US$/t) 496,4 4863 4706 4764 4953 5284 5607 5488 5526 5614 5643 5443 mano de obra y en produccién de huevo se incluye la variable de amortiza-
cién de la gallina), se obtiene el costo total de produccién por kg de pollo en
Arancel Maiz 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% pie, kg de pollo en canal y huevo, segun los pardmetros productivos des-
critos al final del andlisis y la estructura de costos promedio se utilizo la de
Arancel Frijol Soya 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% cundinamarca. Es de aclarar que la estructura de costos (Pollo y Huevo)
esta rezagada 2 meses. No se incl los costos admini: i de
Arancel Torta de soya 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% Ryt e der | Ep ;
-, ; " . de participacion de las variables en la estructura de costos corresponde
Internacion Maiz amarillo y frijol soya (US$/t) 16 1.6 6 m6 16 16 n6 16 11,6 1.6 M6 1,6 al dio de los meses calculados. Estos costos son indicativos, no
Internacién Torta de soya (US$/t) me M9 M9 M9 MY MY M9 M9 M9 M9 M9 19 Nl s b e e de e @ueE g eonidkl

Fuente: Banco de la Republica, Bolsa de Chicago, célculos Fenavi- PEE. Precios futuros a corte 15 marzo.

Costo total de materias primas US$/t Costo materias primas miles de pesos/t en Bogota
- = = b o~ Nl o~ S ] I ] by - b~ = S o~ Il ~ ] ] I M 9
TERIA PRIMA S 5 8 9 g 5 3 5 g S MATERIA PRIMA 5 0F 8 EXE g 5 3 5 g S
& £ ® E & £ ® £ & E ® E ¢ g ® £ & £ | E & £ 8§ ¢
Maiz 267 284 293 294 323 342 380 409 359 343 328 302 Maiz 1083 1161 1207 1254 1449 1513 1613 1716 1909 1826 1777 1680
Bl losara 570 578 594 600 589 676 716 730 670 645 638 627 Frijol de soya 2140 2203 2.297 2401 2504 2.828 2.890 2932 3395 3253 3.267 3.269
Torta de soya 1924 1921 1893 1981 2178 2292 2346 2.292 2.889 2912 2971 2922
Torta de soya 508 498 482 488 507 540 573 561 564 573 576 556
c - Costo formula basica alimentopollo 1177 1.230 1.266 1.319 1.473 1569 1.642 1701 1956 1.891 1.872 1.810
osto prom. férmula
bésica';|iment° 284 293 298 300 319 343 373 390 356 345 336 317 variacion mensual % 45% 29% 4,2% 65% 4,7% 3,6% -3,3% -1,0% -3,3%
Variacién con respecto a 21 (%) 4,5% 1,5% 121% 251% 33,3% 39,6% 44,5% 66,2% 60,1% 59,1% 53,8%
Variacién mensual (%) 35% 14% 08% 75% 8.9% 4.4% 29% -2,8% -56%  Costo formula basicaalimentohuevo  1.055 1404 1152 1179 1332 1.404 1476 1532 1763 1709 1.690 1625
S Variacién mensual % 47% 2,5% 4,2% 54% 51% 3,8% -3,0% -11% -3,9%
Ratiaconespecty 3,3% 4,7% 5,6% 12,2% 20,7% 31,4% 37,2% 25,2% 21,6% 18,2% 11,6%
a2021 Variacién con respecto a 21(%) 47% 1,3% 11,8% 26,3% 33,1% 39,9% 45,2% 61,1% 62,0% 60,1% 54,0%
POLLO Costo de produccién ($/ kg pollo en pie) HUEVO Costo de produccién ($/ huevo) sin amortizacion ave
ESTRUCTURA ESTRUCTURA
VARIABLE/INSUMOS ~ PROMEDIO PROMEDIO
DE COSTOS DE COSTOS
Alimento Balanceado ~ 74,5% 2578 2657 2697 2.830 3121 3277 3389 3419 4153 4074 4055 3.652 82,0% 2161 2217 2244 2351 2585 2706 2801 2857 3487 3414 3395 3006
Poliito/a 1,4% 484 484 484 484 561 561 561 561 575 575 576 576 2,0% 72 72 72 72 71 71 71 77 78 18 718 78
Otros costos 14,0% 684 684 (B4 684 688 689 690 692 706 709 TN 714 16,0% 580 580 580 588 613 613 613 613 653 655 656 658
Total 100% 3745 3.825 3.864 3.999 4370 4.527 4.640 4.671 5.434 5358 5342 4.942 100% 281,2 2869 2895 3010 3275 339,6 3491 3547 4219 4147 4129 3742
Variacién mensual (%) 21% 1,0% 3,5% 3,6% 2,5%33,5% -1,4%-0,3% -1,5% Variacién mensual (%) 2,0% 09% 4,0% 37% 2,8% 16% -1,7% -0,4% -9,4%
Variacién respecto a 2021 (%) 21% 3,2% 6,8% 16,7%20,9%23,9%24,1% 45,1% 43,1%42,6% 319%  Variacién respecto a 2021 (%) 2,0% 29% 70% 16,4% 20,7% 24,1% 261% 50,0% 47,5% 46,8% 33,1%
POLLO Costo de produccién ($/ kg en canal) HUEVO Costo de produccién ($/ huevo) con amortizacion ave
Precio de gallina ($) 9000 8700 8000 8300 12.000 12.500 12.000 10.000 11.000 11.000 11.000 12.000
Total 48414929 4974 5124 5591 5767 5893 5928 6948 6863 6.845 6397  amortizacién ave 26 25 23 24 34 3 34 29 31 31 3 34
Total 2555 262,0 2667 2773 293,2 3039 3148 3261 390,5 3833 3815 339,9
Variacién mensual (%) 1,8% 0,9% 3,0% 3.2% 2,2% 0,6% 1,2%-0,3%-6,5%  Variacién mensual (%) 25% 18% 4,0% 3,6% 3,6% 3,6% -1,8% -0,5%-10,9%
Variacién respecto a 2021 (%) 1,8% 2,7% 5,8%15,5% 19,1% 21,8%22,5%43,5% 41,8%41,4%32,2%  Variacién respecto a 2021 (%) 2,5% 4,4% 85% 14,7% 18,9% 23,2% 27,6% 52,8% 50,0% 49,3% 33,0%
Costo de produccién por pollo en canal al final del ciclo productivo Costo de produccién por ave al final del ciclo de produccion (completo) sin amortizacion del ave
Total 8.523 8724 8.889 8.982 9.666 10.04110.38110.622 12.555 12.56112.43212382  Total 84.239 85313 86.422 87700 99197 101110 103.074 105.114124.490126.420 128.258 129.531
Variacién mensual (%) 24% 19% 10% 39% 34% 23% 0,1% -1,0% -0,4% Variacién mensual (%) 13%  13%  15% 19%  19% 2,0% 16%  15% 1,0%
Variacién respecto a 2021 (%) 2,4% 4,3% 5,4%13,4% 17,8% 21,8%24,6% 47,3% 47,4%45,9%45,3% Variacién respecto a 2021 (%) 13%  2,6% 41% 118% 200% 22,4% 24,8% 478% 501% 52,3% 53,8%
i en la formulacion bésica para el alimento
prOd uctivos Edad al sacrificio ( dias) 39 Periodo de postura (semanas) 18-80
Peso al sacrificio (kg) v 235 Huevos acumulados ave alojada 350 Soya Torta
Peso en canal fresco con visceras (kg) 2102 X
. Consumo alimento acumulado (kg/ave) 56,035
Consumo alimento acumulado (kg/ave) 38 . Pollo 58% 14% 14%
Conversién Alimenticia 162 Consumo alimento kg/huevo) 0,160 Heve <o o e
Mortalidad (%) 5 Mortalidad del ciclo (%) 12 ° °
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Termometro de mercado - Huevo

Precios de huevo ($/und en central mayorista)

Semana e . Variacion
Variacion . Promedio
. Semana del 4 del 25 de P Tendencia 5 semana
Plaza Mayorista al10 de marzo febreroal 3 sl:r?\:‘:a semanal m(efsegr::fg;or actual/mes
de marzo anterior
Corabastos - Bogotd 577 590 -2,2% . 584 -12%
Palogquemao - Bogota 583 593 1,7% . 588 -0,8%
Siloé - Cali 600 606 -1,0% . 593 1,2%
Central Mayorista de o o
Antioquia 625 619 1,0% + 608 2,8%
Medellin, Plaza Minorista _
"José Maria Villa" 622 622 0,0% = 614 13%
Semana e . Variacion
Plaza Mavorista Semana del 4 del 25 de Va’“?:‘l:n Tendencia m'::;:::?o r semana
s YO al10 de marzo febreroal 3 slén:ana semanal (febrero; actual/mes
de marzo anterior
Corabastos - Bogota 518 522 -0,8% o 521 -0,5%
Paloquemao - Bogota 527 543 -2,9% . 530 -0,5%
Siloé - Cali 556 556 0,0% = 546 1,9%
Central Mayorista de o o
Antioquia 530 528 0,4% B 523 1,4%
Medellin, Plaza Minorista o o
"José Maria Villa" 545 557 -2,2% 3 535 2,0%
Semana e . Variacion
Plaza Mavorista Semana del 4 del 25 de Va.'l';?:::n Tendencia ml:r;o;?‘:::% r semana
s YO al10 de marzo febrero al 3 sl:zn:ana semanal (febrero; actual/mes
de marzo anterior
Corabastos - Bogota 497 500 -0,6% ¢ 501 -0,8%
Palogquemao - Bogota 503 518 -29% . 512 -1,8%
Centroabastos - o _ o
Bucaramanga 491 497 0,0% = 484 2,7%
Siloé - Cali 506 506 0,0% = 507 -0,2%
Central Mayorista de
Antioquia 504 503 0.2% + 499 11%
Semana . . Variacién
Plaza Mavorista Semana del 4 del 25 de VET::?:'::n Tendencia m':?;?:::z’r semana
Y/ al10 de marzo febreroal 3 semana semanal (febrero) actual/mes
de marzo anterior
Corabastos - Bogota 467 450 3,8% + 442 5,8%
Paloquemao - Bogota 477 497 -4,0% . 483 -1,3%
Centroabastos - o _ ®
Bucaramanga 467 467 0,0% = 467 0,0%
Central Mayorista de o _ o
Antioquia 465 465 0,0% = 452 2,9%
Medellin, Plaza Minorista 500 492 1,6% R 478 47%

"José Maria Villa"

Nota: n. d., Informacién no disponible
Fuente: Dane. Sipsa.

Tendencia

mensual

Tendencia

mensual

Tendencia
mensual

Tendencia

mensual
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Termometro de mercado - Pollo

Precios de pollo ($/kg en central mayorista)

Pollo entero ZC0IE Variacién Promedio Variacién
. . Semana del 4 del 25 de . Tendencia . semana Tendencia
fresco sin Plaza Mayorista dltima mes anterior
- al10 de marzo febrero al 3 semanal actual/mes mensual
visceras d semana (febrero) .
e marzo anterior
Frigorifico 9.233 10100 -8,6% . 10.092 -8,5% .
Guadalupe
Cenabastos Cucuta 10.825 10.825 0,0% = 10.819 0,1% +
Paloguemao - 12.233 12,067 1,4% . 12350 0.9% .
Bogota
P Variacion Promedio AT
Pechuga Plaza Mayorista Semana del 4 del 25 de Gltima Tendencia mes anterior semana Tendencia
9 Yy al10 de marzo febreroal 3 semanal actual/mes mensual
d semana (febrero) .
e marzo anterior
g 12.833 12767 0,5% + 13167 2,5% v
Guadalupe
Central Mayorista 14700 15150 -3,0% . 15.300 3,9% .
de Antioquia
E”go”f'co X 15.633 15.633 0,0% - 15717 -0,5% 0
ucaramanga
B/quilla - B/quillita 10.967 10.933 0,3% * 12.000 -8,6% .
Sl Variacion Promedio AR
Piernas de A Semana del 4 del 25 de . Tendencia X semana Tendencia
Plaza Mayorista altima mes anterior
pollo al10 de marzo febrero al 3 semanal actual/mes mensual
semana (febrero) .
de marzo anterior
igeriiieo 12100 12.667 -4,5% P 11.509 51% ;
Guadalupe
Central Mayorista 13113 1313 0,0% - 12982 1,0% .
de Antioquia
E”go”f'c" - 12.353 12353 0,0% - 12.270 0.7% .
ucaramanga
Cenabastos Clcuta 9100 9100 0,0% = 9100 0,0% =
T Variacion Promedio AR
Alas sin Plaza Mavorista Semana del 4 del 25 de Gltima Tendencia mes anterior semana Tendencia
costillar Yy al10 de marzo febrero al 3 semanal actual/mes mensual
semana (febrero) .
de marzo anterior
g 8.333 10.333 19,4% P 9.606 13,3% o
Guadalupe
Central Mayorista 11538 11558 -0,2% . 1648 209% .
de Antioquia
E”QO”‘C'CO N 1.660 1.660 0,0% - 1.877 1,8% v
ucaramanga
Cenabastos Clcuta 10.650 10.545 1,0% + 10.520 1,2% +

Nota: n. d., Informacién no disponible
Fuente: Dane. Sipsa.
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Indicadores Pollo EEUU

Precio kilo de pollo (délares) Congelado USA

Semana
del 25 de
al 10 de marzo febrero al 3

de marzo

Pollo entero
fresco sin
visceras

Variacion
altima
semana

Semana del 4

Plaza Mayorista

Estados Unidos 3.36 3.35 01%

Colombia (mercado

mayorista - Bogota) L

193 2.8%

Semana
Semana del 4 del 25 de
al 10 de marzo febrero al 3
de marzo

Variacién
altima
semana

Pechuga Plaza Mayorista

Estados Unidos 2.31 2.31 0.0%

Colombia (mercado
mayorista - Bogota)

2.31 2.59 -10.6%

Semana
Semana del 4 del 25 de
al10 de marzo febrero al 3
de marzo

Variacién
altima
semana

Piernas de

pollo Plaza Mayorista

Estados Unidos 142 1.31 81%

Colombia (mercado

mayorista - Bogotd) L

61%

Semana
Semana del 4 del 25 de
al 10 de marzo febrero al 3
de marzo

Variacion
altima
semana

Alas sin

costillar Plaza Mayorista

Estados Unidos 2.07 2.02 2.2%

Colombia (mercado

mayorista - Bogota) 11857

1.86 1.4%

Nota: n. d., Informacién no disponible
Fuente: Dane. Sipsa.

Tendencia

semanal

Tendencia
semanal

Tendencia
semanal

Tendencia
semanal

Variacién
semana
actual/mes
anterior

Promedio
mes anterior
(febrero)

Tendencia
mensual

3.33 0.6% *

198 0.0% =

Variacion
semana
actual/mes
anterior

Promedio
mes anterior
(febrero)

Tendencia
mensual

2.31 0.0% =

2.67 -13.3% £y

Variacion
semana
actual/mes
anterior

Promedio
mes anterior
(febrero)

Tendencia
mensual

1.09 29.8% y

2.04 0.5% £y

Variacién
semana
actual/mes
anterior

Promedio
mes anterior
(febrero)

Tendencia
mensual

1.84 12.3% "

1.88 0.5% T
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